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KOBILERIN HALKA AGILMASI

KOBTV'lerin halka agiimasinin faydalari ve halka agilmalari konusundaki diizenlemeler
asagida agiklanmistir.

1 - Kobilerin Halka Agilmasinin Faydalari

Anonim Sirket niteligindeki KOBI’lerin halka acilmalarinin ve hisse senetlerinin
borsada islem gormesinin cesitli faydalari bulunmaktadir. Séyle ki;

1-Halka acilmasiyla birlikte sirketler énemli oranda kurumsal finansman kaynagina
ulasma imkaninin sahip olurlar. Bu kaynak kalici niteliktedir. Ayrica halka aciimak sirketlerin
daha uygun sartlarda finansman saglayabilmelerine neden olur.

2-Halka acllan sirketler, ortaklarina ve yatirimcilara kendi hisse senetleri igin piyasa
yaratmis olur. Yatirimcilar, sirket hisse senetlerini, en kisa slrede gercek arz ve talebe gore
belirlenen fiyat Gzerinden alip satma imkanina kavusurlar.

3-Halka acilma sirketlerin nitelikli is gucu ¢ekebilmesine, Uretti§i mal ve hizmetlerin
asgari maliyetle pazarlanmasina yardimci olur.

4-Halka acilma beraberinde getirdigi kamuyu aydinlatma yakumlalUkleri ile ortakliklar
daha seffaf hale getirir. Bu durum yatirimcilarin ortaklik hakkinda daha fazla bilgi sahibi
olmasina ve sirketin basinda daha fazla yer almasina yol agar.

5-Sirketin halka acgik hale gelmesi mdulkiyet ve ydnetimin ayrilmasina ve bdylece
profesyonel ydneticiler tarafindan yéneltimesine neden olur.

2- Geligen igletmeler Piyasasi

IMKB de hisse senetlerinin islem gdrebilecegi Hisse Senetleri Piyasasi (HSP) ve
IMKB biinyesinde kurulan Geligsen Isletmeler Piyasasi (GiP) olmak U(zere iki piyasa
bulunmaktadir. HSP de IMKB kotuna ya da ilgili Pazar kaydina alinan hisse senetleri igslem
gbrmekte iken Borsa kotasyon sartlarini saglayamayan, gelisme ve blylime potansiyeline
sahip KOBJI’lerin GIP te iglem gdrebilmeleri amagclanmustir.

GIP te islem géren sirketlerin zamanla bilylyiip geliserek HSP pazarlarindan birine
transfer olmalari ve orada daha buyuk halka arzlar gergeklestiriimeleri dngdrilmastir.

Bu amagla Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Gelisen Igletmeler Piyasasi Yonetmeligi yayimlanmistir (18.8.2009 gin ve 27323 sayili
Resmi Gazete).

Bu yonetmelikte Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) listesine kabul kriterleri, GIP
listesine bagvuru, GIP listesine eklenecek belgeler, GIP te islem gérmeye baslama ve GIP ile
ilgili tdm konularda detayl dizenlemeler yapilmistir.
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Yonetmelikte yapilan tanimlar ve dizenlemeler 6zetle soéyledir.
a)Gelisen isletmeler Piyasasinin tanimi

Geligen igletmeler piyasasi, borsa kotasyon sartlarini saglayamayan, gelisme ve
blylime potansiyeline sahip sirketlerin menkul kiymetlerinin islem gérebilecegi piyasadir.

b)Gelisen isletmeler Piyasa listesinin tanimi

Gelisen igletmeler piyasasinda islem goérebilecek menkul kiymetleri gosterir listedir.

c)Piyasa Danigsmani

Piyasa danismanhgi gorevini yerine getirecek olan sirkettir.

d)Piyasa Danigmani Listesi

Piyasa danigsmanhgi gorevini yerine getirebilecek olan sirketlerin listesidir.

e)Halka Arz

Sermaye piyasasi aracglarinin satin alinmasi igin her tarli yoldan halka c¢agrida
bulunulmasini, halkin bir anonim sirkete katilmaya veya kurucu olmaya davet edilmesini,
paylarin borsalar veya tegkilatlanmis diger piyasalarda devamli islem gérmesini ifade eder.

f)GIP listesine Kabul ve GIP te islem gorme

SPK tarafindan kayda alinan menkul kiymetler GiP listesine kabul edilebilir ve GIP te
islem gorebilir.

GIP listesine kabul islemi, sadece mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin kismen
veya tamamen kisitlanmasi suretiyle sermaye artinmi ya da tahsisli sermaye artirmi
sonucunda ihrag edilecek paylar icin yapilir.

Bir sirketin mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklarinin kismen veya tamamen
kisittanmasi suretiyle sermaye artirmi ya da tahsisli sermaye artirrmi sonucunda ihrag
edilecek paylari GIP te esas olarak ayni islem sirasinda iglem goriir. Ancak sirketin farkli
haklara sahip paylari bulunuyor ise IMKB Yénetim Kurulunun karariyla birden fazla islem
sirasli agllabilir.

g) GIP listesine kabul kriterleri

Sirket paylarinin GIP listesine kabul basvurularinda asa@idaki hususlarin mevcut
olmasi gerekmektedir.

1-Paylarin GIP listesine kabulii igin basvuruda bulunan sirketin anonim sirket
statistunde olmasi, kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumunun tabi oldugu mevzuata
uygun oldugunun belgelenmesi,

2-GIP listesine kabul bagvurusunun, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin
kismen veya tamamen kisitlanmasi suretiyle sermaye artirimi ya da tahsisli sermaye artirimi
sonucunda ihrag edilecek paylar i¢in yapilmis olmasi,
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3-IMKB kotasyon Yénetmeliginde belirtilen kotasyon sartlarindan en az birinin sirket
tarafindan saglanamamig olmasi. Kotasyon Yonetmeligi 24.06.2004 gun ve 25502 sayili
resmi gazete de yayinlanmis olup, 1.10.2010 gln ve 27716 tarihli resmi gazetede yayinlanan
yonetmelikle degisiklikler yapilmigtir. Anilan kotasyon Yd&netmeliginde aranan sartlar
sunlardir.

-Kurulusundan itibaren en az 3 takvim yili gegmis olmasi ve son ¢ yillik déneme
iliskin mali tablolarinin yayinlanmasi,

-Ortakligin asadida alternatif gruplarda yer alan kosullardan ayni grup icerisinde yer
alan kosullarin tamamini saglamasi,

Grup 1 Grup 2 Grup 3
Halka arz edilen hisse Asgari Asgari Asgari
senetlerinin piyasa 100.000.000,-TL 50.000.000-TL 25.000.000,-TL
degeri
Vergi 6ncesi kar elde Son iki yildan en az| Son iki yildan en Son iki yil
edilmis olmasi birinde az birinde
Halka arz edilen hisse
senetlerinin 6denmis
veya cikarilimis - Asgari %5 Asgari %25
sermayeye orani
Ozsermaye Asgari Asgari Asgari

25.000.000,-TL 16.000.000,-TL 10.000.000,-TL

4-Sirket ana sdézlesmesinin iglem gdérecek paylarin devir ve tedavilini kisitlayici
veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar icermemesi,

5-Sirket ile Piyasa Danigsmani Listesinde yer alan bir piyasa danigsmani arasinda
basvuru tarihi itibariyle en az iki yil sure ile gegerli bir piyasa danismanhgdi anlagsmasi
imzalamis olmasi,

6-Bagvuru tarihi itibariyle son yil sonu finansal tablolarinin bagimsiz denetimden
gecmis olmasi. Ancak bagimsiz denetime esas bilango tarihinden dokuz ay gegmesi halinde
ayrica alti aylik ara dénem finansal tablolarinin da bagimsiz denetimden gegmesi.
_ Piyasa danismaninin sirkete iligkin raporunun olumlu goris igermesi durumunda
IMKB ydnetim kurulu s6z konusu raporu ve genel sartlari dikkate alarak sirket paylarinin GIP
listesine kabul edilip edilmemesine karar verir.

h)GIP Listesine Kabul Bagvurusu

GIP listesine kabul basvurusu ihraggi sirket ve piyasa danismaninin birlikte
imzalayacagi bir dilekge ile yapilir. Basvuru dilekgesi ile birlikte bagvuruya eklenecek
belgelerin piyasa danigsmani ve sirket yetkilileri tarafindan imzalanmasi esastir.

GIP listesine kabul basvurusu, SPK kayit bagvurusu ile eszamanli olarak yapilir.

GIP listesi basvurusuna asagidaki belgeler eklenecektir.

1-Asagdida yer alan ve igerigi IMKB yonetim kurulu tarafindan belirlenecek noter
onayl beyan ve taahhitname,
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-Onay ve uyumluluk beyani: Piyasa danismani ve sirket yetkilileri tarafindan
imzalanan, paylarin GIP listesine kabul basvurusu esnasinda IMKB ye sunulan ve kamuya
duyurulan bilgi ve belgelerin dogrulugunun onaylandigina, GiP’in kurulug ve faaliyet amaci ile
sirketin paylarini ihrag amacinin uyumlu olduguna iliskin beyandir. Beyana piyasa danigsmani
tarafindan hazirlanarak imzalanan ve bu beyana dayanak teskil eden bilgileri iceren rapor
eklenir.

-Borsada iglem gorme taahhutnamesi: Sirketi temsile yetkili kisiler tarafindan
imzalanmis SPK ve IMKB dizenlemelerine uyulacagina iliskin taahhitnamedir.

2)Sirket ile piyasa danismani arasinda dizenlenerek taraflari temsile yetkili kisilerce
imzalanmis piyasa danismanlgi anlagsmasi,

3)Sirket ve piyasa danigsmani tarafindan imzalanmis sirket bilgi formu,

4)Son yil finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporu Bagimsiz
denetime esas bilanco tarihinden itibaren dokuz ay ge¢mesi halinde ayrica alti aylik ara
doénem finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporu,

5)SPK dan alinan kurul kayit belgesi,

6)ihracin halka arz yéntemi ile yapilmasi durumunda SPK onayl izahname ve
sirkller, tahsisli satis ydntemi ile yapilmasi durumunda GIP iglem gérme bilgi formu,

7)Varsa araci kuruluglarla yapilan anlagsmalarin érnekleri,

8)Sirket ve piyasa danigsmanini temsile yetkili kisilerin noter onayli imza sirkUleri,

9)Sirketin kurulugs ana soézlesmesi ile ana sdzlesme degisikliklerinin yayimlandigi
Tarkiye Ticaret Sicil Gazetesi ndshalari ile en son degisiklikleri icerir, toplu sekilde

hazirlanmig ve sirketi temsile yetkili kisilerce imzalanmis ana sdzlesmesi,

10)Ana sézlesmede yer alan pay gruplarina ve bu gruplara taninan imtiyaz ve
kisitlamalara iligkin bilgiler,

11)GIP listesine kabul bagvurusunda bulunulan paylar icinde nama yazili paylar
bulunmasi durumunda bu paylarin devir ve temlikinde beyaz cironun kabul edildigine dair
sirketin yonetim kurulu karari,

12)Halka arza veya tahsisli satisa iliskin satis sonugclari,

13)Sirketin kamuyu aydinlatma ve yatirimci iligkileri amaci ile kullanacagi internet
sitesi adresi,

14)GIP listesine kabul bagvurusunda bulunulan paylarin Merkez Kayit Kurulusu
Anonim Sirketi tarafindan kaydilestirildigine iliskin belge,

15)IMKB tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgeler.
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i)GIP de iglem Gérmeye Baglama

Sirket paylari, en erken Gil_:’ listesine kabul bagvurusunun IMKB yénetim kurulu
tarafindan onaylanmasi kararinin IMKB tarafindan yayimlanan gunluk budltende ilanini
izleyen ikinci islem gininde ikincil piyasada islem gérmeye baslar.

j)ilan Yiikimlaltgi

Paylari GiP listesine kabul edilen sirket, bagvuru ekinde yer alan, sirket bilgi formunu,
finansal tablolarini ve IMKB tarafindan gerekli gorilen diger bilgi ve belgeleri internet
sitesinde daimi olarak ilan etmek zorundadir.

k)IMKB Hisse Senetleri Piyasasi pazarlarina basvuru zorunlulugu

Paylari GIP de islem géren sirketin, bagimsiz denetimden gecmis son yil sonu
finansal tablolari esas alinarak IMKB kotasyon yénetmeliginin 13 tincii maddesinin (a), (b) ve
(c) bendlerinde belirtilen sartlari (yukarida kotasyon sarti olarak belirtilen iki sart ve Uglinci
sart olarak SPK dizenlemeleri cercevesinde izahnamede yer alacak mali tablolar ile
bagimsiz denetim raporlarinin IMKB ye sunulmus olmasi) birlikte saglamasi halinde, yil
sonu bagimsiz denetim raporunun kamuya agiklanmasindan itibaren sekiz hafta icinde
paylarinin IMKB hisse senetleri piyasasi pazarlarindan birinde islem gérebilmesi igin
basvuruda bulunmasi gereklidir.

GIP Listesinden Cikariima

GIP yénetmeliginin 14 (incii maddesinde yazili durumlarda IMKB yénetim kurulu
karari ile GIP listesinde bulunan sirket paylari listeden cikarilabilir. Sirket de paylarinin GIP
listesinden c¢ikarilmasi istegiyle IMKB ye basvuruda bulunabilir. GiP listesinden c¢ikariima igin
IMKB yonetim kurulu nihai mercidir.

3- Geligen igletmeler Piyasasi Kobi Destek Programi

Kobilerin sermaye piyasasi olanaklarindan azami d&l¢ide yararlanabilmelerini
saglamak, bu amacla KOBI'lerin halka agiimalarini tesvik etmek ve IMKB de islem gdren
sirket sayisini artirmak amaciyla KOSGEB, SPK, IMKB ve TSPAKB arasinda 04.02.2011
tarihinde isbirligi protokolli imzalanmistir. IMKB de islem gérmek (zere, sermaye piyasasi
araglarini halka arzedecek alan KOBI'lerin ik halka arzi igin belirlenecek maliyetlerin geri
O0demesiz olarak desteklenmesi icin KOSGEB destek programlari kapsaminda 7.Destek
Programi olarak “Gelisen isletmeler Piyasasi KOBI Destek Programi” hazirlanmigtir.

Bu destek programi kapsaminda, KOBIlerin paylarinin Gelisen isletmeler
Piyasasinda islem gérmek Uzere halka acilma slrecinde bazi masraflar KOSGEB tarafindan
karsilanacaktir.
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Programdaki destek unsurlari, orani ve Ust limiti sdyledir.
Destek Unsurlari Destek Odemesi
Ust Limiti (TL) Orani (%)
Piyasa danismanlik hizmet bedeli (azami 2 yil) 60.000,- 75
Bagimsiz Denetim Hizmet Bedeli 20.000,- 75
SPK Kurul Kaydina Alma Ucreti
IMKB Gelisen Isletmeler Piyasasi Listesine kabul 10.000,- 100
Ucreti
Merkezi kayit kurulusu masrafi
Araci kurulugsa 6édenecek aracilik komisyonu 10.000,- 75

4- Geligen igletmeler Listesine Kabul igin Bagvuran Firmalar

Berkosan Yalitim ve Tecrit Maddeleri Uretim ve Ticaret A.S. IMKB Gelisen isletmeler
Piyasasinda 4.2.2011 tarihinde “BRKSN Y” koduyla iglem gérmeye baglamigtir.

Vanet Gida Sanayi ic ve Dis Ticaret A.S.’de IMKB Gelisen isletmeler Piyasasina
basvuruda bulunmus olup halka arz asamasindadir.
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